Sumario
Caderno Empresarial 2

BALANCO
AMBEY SUA. ..o 18
ARTERIS S.A. . ooooooooee oo 10
BANCO BRADESCO FINANCIAMENTOS S.A. .oovvoooooooveeooeeoeen 3
BEM DISTRIBUIDORA DE TIT E VALS MOBILIARIOS LTDA.................... 8

Dia’rio OfiCiaI Empresarial 2

Estado de Sao Paulo

Volume 129 e Numero 40 Pagina 8
Sao Paulo, quinta-feira, 28 de fevereiro de 2019

imprensaoficial

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

documento
assinado
digitalmente

\
imprensaoficial ﬂ

GOVERNO DO ESTADO DE SAC PAULD GOVERND DO ESTADO

«” bradesco
bem dtvm

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciagédo de V.Sas. as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, da BEM -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM ou Instituicdo), elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A BEM DTVM atua com alto nivel de especializagdo na administracao fiduciaria de recursos de terceiros no segmento institucio-
nal. No exercicio, possuia sob sua gestdo R$ 261.162 milhdes, distribuidos em 1.990 Fundos de Investimento, atendendo um total de
42.213 cotistas.

ATIVO 2018 2017
CIRCULANTE 309.871 74.445
DISPONIBILIDADES (NOTA 4) .....cutiiiiteieiiiteeeee ettt sttt bbb et sbe e 580 24
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

(Nota 5a) 305.458 71.615
Carteira Prépria..... 305.458 71.615
OUTROS CREDITOS 3.833 2.806
Rendas a Receber (Nota 6a).... 3.347 2.377
DiIversos (NOa BD)..........coiiiii e e e 486 429
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 235 218
OUTROS CREDITOS 235 218
Diversos (Nota 6b) 235 218
PERMANENTE 1 1
INVESTIMENTOS 1 1
Outros Investimentos 1 1
TOTAL 310.107 74.664

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Yo BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 00.066.670/0001-00
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

No exercicio de 2018, a BEM DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 17 milhdes, Patriménio Liquido de R$ 82 milhdes e Ativos
Totais de R$ 310 milhdes. A politica de dividendos da Instituicdo assegura aos cotistas, o dividendo minimo obrigatério, em cada
exercicio, de 1% do lucro liquido ajustado, conforme previsto em seu estatuto social.

Osasco, SP, 30 de janeiro de 2019.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

Diretoria

PASSIVO 2018 2017
CIRCULANTE 228.033 8.914
OUTRAS OBRIGAGCOES 228.033 8.914
Cobranca e Arrecadacgao de Tributos e Assemelhados.. 2 -
Sociais e Estatutarias (Nota 9d) 161 112
Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a) 11.019 7.417
Negociagao e Intermediacdo de Valores (Nota 8b) 214.588 -
Diversas (Nota 8c) 2.263 1.385
REALIZAVEL A LONGO PRAZO - 447
OUTRAS OBRIGAGOES - 447
Diversas (Nota 8c).... . - 447
PATRIMONIO LiQUIDO 82.074 65.303
Capital:

- De Domiciliados no Pais (Nota 9a) .... 36.000 28.700
Reservas de Lucros (Nota 9c) 46.074 36.603
TOTAL 310.107 74.664

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil

Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
2° Semestre 31 de dezembro Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados _ Totais
2018 2018 2017 Saldos em 30.6.2018 36.000 3.064 33.500 - 72.564

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 8.116 12.496 6190 | 16r0 LiGUIO. ..cevvvvveeeeeeeeeeeeeeeee s - - - 9.601 9.601
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5c).......... 8.116 12.496 6.190 AR Aace - R _
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 8.116 12.496 690 DoSinacoes: ) S;?;ﬁis Propostos ) 481_ 9'02? (9'52;?; 1)
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS..... - 9.074 17.967 15.006
Receitas de Prestagdo de Servigos (Nota 10) ..... . 19.422 38.346 31.160 Saldos em 31.12.2018 36.000 3.545 42.529 - 82.074
QOutras Despesas Administrativas (Nota 11)... (8.514) (16.944) (12.443) Saldos em 31.12.2016 22.900 2.109 28.615 - 53.624
Despesas Tributarias (Nota 12) (1.841) (3.473) (2.580) Aumento de Capital com Reserva (Nota 9b)........... 5.800 - (5.800) - -
Outras Receitas Operacionais (Nota 13) 30 99 " Lucro Liquido i ; R 11.791 11.791
Outras Despesas Operacionais (Nota 14) 23) 1) (1.131) O LIQUIAD e . .
RESULTADO OPERACIONAL 17.190 30.463 21196 Destinagdes: - Reservas - 589 11.090 (11.679) -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO SOBRE O LUCRO.......oeeeeeeervuneee 17.190 30.463 21.196 - Dividendos Propostos... - - - (112) (112)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(}AO SOCIAL (Notas 16a e b). (7.589) (13.531) (9.405) Saldos em 31.12.2017 28.700 2.698 33.905 - 65.303
Provisao para Imposto de Renda... (4.129) (7.387) (5.126)  Aumento de Capital com Reserva (Nota 9b)........... 7.300 - (7.300) - -
Proviséo para Contribuicdo Social . (3.528) (6.166) (4.294) Lucro Liquido....... R R ~ 16.932 16.932
Ativo Fiscal Drferido 68 22 1> Destinagdes: - Reservas - 847 15.924 (16.771) -
LUCRO LiQUIDO 9.601 16.932 11.791 goes: - nes : :
NUMETO dE COtAS (NOEAS 98 € D) crooooorresooeeoooo oo 36.000.000 36.000.000 28.700.000 - Dividendos Propostos. ..........ooc.. - - - (161) (161)
Lucro por lote de mil cotas €M R$.......c.oiiiiieiiieceiesesesesesesesesssesnenenessnsnenes 266,69 470,33 410,84 Saldos em 31.12.2018 36.000 3.545 42.529 - 82.074

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

2° Semestre 31 de dezembro

2018 2018 2017
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicédo Social....... 17.190 30.463 21.196
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 9 18 30
OULIOS ... 9 18 30
Lucro Liquido Ajustado antes dos Impostos 17.199 30.481 21.226
(Aumento)/Reducao em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos
Financeiros Derivativos... (92.794) (233.842) (10.995)
(Aumento)/Reducdo em Outros Créditos.... (157) (1.023) (819)
Aumento/(Reducgdo) em Outras Obrigacdes 77.944 215.257 501
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos............cccceeevinirieeninennns (1.735) (10.205) (9.833)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... 457 668 80
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:
Dividendos Pagos... - (112) (105)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de
Financiamentos - (112) (105)
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de CaiXa.........cuaurersersanas 457 556 (25)
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 123 24 49
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 580 580 24
Aumento/(Reducéao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa............. 457 556 (25)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM ou Instituicdo) € uma instituicdo financeira que tem por obje-
tivo efetuar operagdes de intermediagdo no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da
Organizagao Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstra¢cdes contabeis devem ser
entendidas neste contexto.

Durante o exercicio, clientes que operavam com a Bradesco-Kirton Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (atual Bradesco-Kirton
Corretora de Cambio S.A.) passaram a operar com a BEM DTVM, na medida que suas opera¢des foram sendo liquidadas pelo
vencimento.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracbes contabeis foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estdo em conformidade com as diretrizes contabeis emanadas das
Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com as alteragdes introduzidas
pelas Leis n* 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizacdo das operagdes, associadas as normas e instru¢cdes do Conselho Monetario
Nacional (CMN).

A Administragéo declara que as divulgagdes realizadas nas demonstragdes contabeis da BEM DTVM evidenciam todas as informagdes
relevantes, utilizadas na sua gestao e que as praticas contéabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os periodos.

As demonstragdes contabeis incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos
financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; e perdas por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros.
Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contébeis foram aprovadas pela Administracéo em 30 de janeiro de 2019.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contébeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da BEM DTVM.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

de recebimento ou pagamento.

As operacdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes aos periodos

futuros sé@o apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos.

As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método expo-

nencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que séo calculadas com base no

método linear.

As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balancgo.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagbes em

depésitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem

risco insignificante de mudanca de valor justo. Esses recursos sao utilizados pela Instituicao para gerenciamento de seus compromis-
sos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobilidrios - classificacao

* Titulos para negociacéo - sdo aqueles adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo registrados
pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado
do periodo;

* Titulos disponiveis para venda - séo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
S&o registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajusta-
dos pelo valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serdo reconhecidos
no resultado quando da efetiva realizagdo. A instituicdo ndo possui titulos classificados nesta categoria; e

¢ Titulos mantidos até o vencimento - sdo aqueles adquiridos com a intengdo e para os quais haja capacidade financeira para sua
manutengao em carteira até o vencimento. Sdo registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em con-
trapartida ao resultado do periodo. A instituicdo ndo possui titulos classificados nesta categoria.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociacdo e disponivel para venda, bem como os instrumentos

financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, baseia-se geralmente,

em cotacdes de precos de mercado ou cotacdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.

Se esses precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cota¢des de operadores de mercado,

modelos de precificacdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacdo do valor justo possa exigir

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Negociacdo e intermediacao de valores (valores a pagar e a receber)

Representadas por operagdes em bolsas, por conta e ordem de terceiros. As corretagens sobre essas operacdes sao classificadas

como receitas de prestacao de servigos e sao reconhecidas por ocasido da realizacao das operagoes.

Este grupo contabil encontra-se subdividido nas seguintes rubricas:

¢ Caixa de registro e liquidagado: representada pelo registro das operagdes realizadas nas bolsas de valores por conta prépria e de
clientes; e

» Devedores/Credores - Conta de liquidagdo pendente: representados pelos saldos devedores ou credores de clientes, face a realiza-
cao de operacdes com titulos de renda fixa, agdes, mercadorias e ativos financeiros, pendentes de liquidacdo na data do balanco.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢éo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢gdes temporarias, sao re-

gistrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e as provisdes para as obrigacdes fiscais diferidas séo registradas na rubrica “Outras

Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre adi¢cdes temporarias seréo realizados quando da utilizagéo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre

as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios s@o reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagao,

considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administracéo.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contri-

buicéo social sobre o lucro foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre

setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15 e retornou a aliquota de 15% a

partir de janeiro de 2019.

Foram constituidas provisées para os demais impostos e contribui¢ées sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

g) Reducéao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e nao financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu

valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o0 ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do

devedor, indicagdes de processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do

Lperl’odo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

h) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracgao e a divulgacéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também, das obrigacdes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n° 3.823/09 do CMN e de acordo

com a Carta Circular n® 3.429/10 sendo:

* Ativos contingentes: nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decis6es judiciais favoraveis, sobre
as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, e pela confirmagdo da capacidade de sua
recuperacao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é pro-
vavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

* Provisdes: sdo constituidas levando em considerac¢édo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que oca-

sionaria uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca; e

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sdo reconhecidos, pois a

sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que néo estejam totalmen-

te sob o controle da Administragdo. Os passivos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados
como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagées classificadas como
remotas ndo sao provisionadas e nem divulgadas.

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias

auferidos (em base pro rata dia) e provisado para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

j) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contébeis e a data de autorizagéo para sua emisséo.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢gdes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contabeis; e

* Eventos que ndo originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ndo existiam na data-base das demonstragdes
contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
A instituicdo possui disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 580 mil (2017 - R$ 24 mil).

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacao

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Carteira proépria
Cotas de fundos de INVESHMENTO ........cc.iiuiiiiiiiiee e 305.458 71.615
Total 305.458 71.615

b) Classificacao por categorias e prazos - distribuidas de acordo com os papéis que compoem as carteiras dos fundos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Valor de Valor de Valor de

1a30 31 a180 181a360 Acimade mercado/ custo mercado/
Titulos (2) dias dias dias 360 dias  contabil (1) atualizado contabil (1)
Titulos para negociacao (3):
Letras financeiras do tesouro ..... 47.885 299 - 194.695 242.879 242.879 47.270
Notas do tesouro nacional.......... 53.998 - - - 53.998 53.998 22.739
Letras do tesouro nacional.......... - - - - - - -
Letras financeiras - 2.116 3.718 2.747 8.581 8.581 1.606
Total em 2018... 101.883 2.415 3.718 197.442 305.458 305.458
Total em 2017... 22.739 5.696 1.256 41.924 71.615

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento que incluem operagdes compromissadas realizadas pelos respectivos Fundos
de Investimento foram distribuidas observando o percentual de participacdo no Patriménio Liquido do fundo, aplicado nos papéis
que compdem suas carteiras, preservando a classificacdo da categoria dos fundos e na distribuicédo dos prazos foram considera-
dos os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagéo contébil. No encerramento do exercicio, a BEM DTVM
possuia R$ 305.458 mil (2017 - R$ 71.615 mil), aplicados em fundos exclusivos da Organizagédo Bradesco;

(2) Nas aplicagbes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentagdo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagado” estdo demonstrados no
ativo circulante.

c) Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios

Corresponde a rendas de aplicacdes em titulos de renda fixa no montante de R$ 12.496 mil (2017 - R$ 6.190 mil).

d) A BEM DTVM néo operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017.

6) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber
Referem-se a prestagao de servigos - taxa de administragdo de fundos no montante de R$ 3.347 mil (2017 - R$ 2.377 mil).
b) Diversos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Impostos e contribuicdes a compensar ... 396 346
Crédito tributario (Nota 16¢C) ................. 283 261
Devedores por depésitos em garantia 42 40
Total 721 647

7) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos contingentes

Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura
como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as agdes de acordo com a expectativa de insuces-
so. Periodicamente sdo realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessdria, a reclassificagdo dos
riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconheci-
dos contabilmente.

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, nao ha processos contingentes avaliados como de perda provavel e possivel de mon-
tante relevante.

8) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017

Impostos e contribui¢cdes sobre lucros a pagar .... 10.592 7.244
Impostos e contribuicbes a recolher 427 173
Total 11.019 7.417
b) Negociacao e intermediacao de valores
Os saldos passivos referem-se as transacgdes efetuadas por conta de clientes nas bolsas de valores e de mercadorias e futuros, cuja
liquidacao financeira é efetuada no més seguinte, conforme composigcdo demonstrada a seguir:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Caixa de registro € lIQUIdAGAD .........eceeiiiiiiieii ettt 214.588 -
Total 214.588 -
c) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2018 2017
Proviséo para pagamentos a efetuar.... 1.485 1.054
Outras provisdes 465 449
Credores diVErSOS NO PAIS........eeuiitirietiitieie sttt sb bbbt sae e sne e e 313 329
Total 2.263 1.832

—

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
quinta-feira, 28 de fevereiro de 2019 as 01:45:05.
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9) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 36.000 mil (2017 - R$ 28.700 mil), totalmente subscritos e integralizados, é composto por
36.000.000 (2017 - 28.700.000) cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade de cotas R$ mil

2018 2017 2018 2017
Saldo em 12 de janeiro 28.700.000 22.900.000 28.700 22,900
Aumento de capital com reserva AGO/AGE (1) ......cccccveennee 7.300.000 5.800.000 7.300 5.800
Saldo em 31 de dezembro 36.000.000 28.700.000 36.000 28.700

(1) Em 7 junho de 2018, o Bacen homologou o Instrumento Particular de Alteragdo do Contrato Social de 30 de abril de 2018, que
deliberou 0 aumento do capital social, mediante a capitalizagao de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria” no
montante de R$ 7.300 mil, com a criagdo de 7.300.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada, atribuindo-as ao Sécio Cotista
Banco Bradesco BBI S.A., com a concordancia do Sécio Cotista Banco Bradesco S.A.(em 26 de maio de 2017, o Bacen homologou
o Instrumento Particular de Alteragao do Contrato Social de 28 de abril de 2017, que deliberou 0 aumento do capital social, median-
te a capitalizagédo de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria” no montante de R$ 5.800 mil, com a criacao de
5.800.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada, atribuindo-as ao Sécio Cotista Banco Bradesco BBI S.A., com a concordancia
do Sécio Cotista Banco Bradesco S.A.).

c) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Reservas de lucros 46.074 36.603
- Reserva legal (1) 3.545 2.698
- Reserva estatutaria (2) 42.529 33.905

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do ca-
pital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse limite a apropriagéo nao mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente
podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencé@o de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacgdes ativas da Instituicao, pode ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente ap6s destinacdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social
Integralizado. No caso de o saldo das reservas de lucros ultrapassarem o limite previsto, a Reunido de Sécios Cotistas deliberara
sobre o excesso por meio da integralizagdo como aumento de capital social ou na distribuicao de dividendos.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos Sécio Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que so-

mados néo seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e

pagar dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e,

podendo ainda, autorizar a distribui¢ao de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicdo total ou parcial aos dividendos

intermediarios, ou, em adicdo aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro estd demonstrado a seguir:

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 00.066.670/0001-00
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

15) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sdo efetuadas de acordo com a resolugéo n® 3.750/99 do CMN. A Ins-
tituicao faz parte da Organizacédo Bradesco, que dispbe de politica de transagdes com partes relacionadas que séo divulgadas no site
de Relagbes com Investidores. Essas operacdes séo realizadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com
terceiros vigentes nas datas das operag6es. As principais transagoes estdo assim representadas:
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
Controladores

2018 2017
Ativos
DiSPONIDIAAAES (1) ...eeeeeee e 580 24
Passivos
Dividendos @ PAGAT (2) ......oivereriieiieie e e e e (161) (112)

(1) Controlador Indireto - Banco Bradesco S.A.; e

(2) Controlador Direto - Banco BBI S.A.

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Reuniao de Sécio Cotistas sao fixados:

* O montante global anual da remuneracao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracdo da Orga-
nizagéo Bradesco, a ser paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituicao.

Néo foi fixada remuneragdo aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que todos recebem remuneragéo pelas fungdes que

exercem no Banco Bradesco S.A., controlador indireto, em consonancia com a pratica da Organizacao Bradesco.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragao baseada em agées, nos termos

do CPC 10 - Pagamento Baseado em A¢des, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragao.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicédo social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 30.463 21.196

Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas vigentes (1)........... (13.708) (9.538)
Efeito no calculo dos tributos:

(139) (106)

295 -

21 239

Imposto de renda e contribuicado social do exercicio (13.531) (9.405)

R$ mil
2018 2017
Lucro liquido 16.932 11.791
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro (847) (589)
Base de calculo 16.085 11.202
DivIdeNndOSs PrOPOSIOS .....ccviiiiiiiiiiitieit ettt 161 112
Percentual em relacao ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 4,47 3,90

10) RECEITA DE PRESTACAO DE SERVICOS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Administrag@o de fundos de iNVestimento ............ccccocvieiiiiiiiiccc 35.878 30.447
OULTAS ...ttt b et b ekttt b et e e bbbt e e bt e e bt e n e n e ns 2.468 713
Total (Nota 17b) 38.346 31.160

11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Servigos de terceiros 15.845 12.087
Servigos técnicos especializados 604 121
Publicacoes 123 94
Servigos do sistema financeiro.... 34 34
338 107
Total 16.944 12.443

12) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Contribuicdo a COFINS 2.037 1.494
Imposto sobre servigos - ISS .. 813 243
Contribuigéo ao PIS 331 623
Impostos e taxas 292 220
Total 3.473 2.580

13) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Receitas financeiras 54 -
Recuperacgao de despesas... 26 -
[ T TSP 19 -

14) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Comisséao sobre servigos de distribui¢cdo de cotas .. 29 654
Outras despesas financeiras ... 14 138
Outras provisdes 18 12
Indenizacdes pagas - 134
Patrocinio - 128
Despesas com juros e multas . - 1
OUETAS ...ttt ettt et e et a e bttt se bt a e et n et n e - 64
Total 61 1.131

Aos Cotistas e aos Administradores da

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Osasco - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicdo”), que compreen-
dem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluin-
do o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢cdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a po-
sicdo patrimonial e financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicios findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relacdo a Instituicao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outras informag¢6es que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério dos auditores

A administragdo da Instituicao é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contabeis nao abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conex&@o com a auditoria das demonstra¢des contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contdbeis ou com nosso conhe-
cimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da Administragcdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administragéo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Instituicdo continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragéo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administragcdo pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes,
ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragéo das
Ldemonstrac}c’)es; contébeis.

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (ii) de 15% para a contribuigdo social e de 20%, de setembro de 2015 até
dezembro de 2018, de acordo com a Lei n® 13.169/15.
b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2018 2017

Impostos correntes:

Imposto de renda e contribuicdo social devidos............cccurereeririieieseeee e (13.553) (9.420)
Impostos diferidos:

Constituicdo/(Realizagdo) no exercicio sobre adigdes temporarias 22 15
Imposto de renda e contribuicédo social do exercicio (13.531) (9.405)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos

R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2017 Constituicao Realizacao 31.12.2018
Provisao para publicagc@o e outras provisoes..............ccccce.e... 261 105 83 283
Total dos créditos tributarios (Nota 6)........ccccurerrursnrsersunnas 261 105 83 283

O total do crédito tributario constituido tem perspectiva de realizagdo em até 4 anos. O valor presente dos créditos tributarios, calcula-
dos considerando a taxa média de captacao, liquida dos efeitos tributarios, somam R$ 268 mil (2017 - R$ 249 mil).
Todos os créditos tributarios da BEM DTVM foram devidamente ativados.

17) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento de riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos, e da
globalizagdo dos negécios da Organizag¢do Bradesco. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante aprimoramento desta
atividade, na busca das melhores praticas.

A Organizagéo Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o
ambiente de decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle.
A BEM DTVM, como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamen-
to de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) A BEM administra fundos de investimento, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de 2018, somaram R$ 261.162.100
mil (2017 - R$ 222.225.478 mil), cuja receita de taxa de administracdo desses fundos no exercicio somou de R$ 38.346 mil
(2017 - R$ 31.160 mil), registrado em receita de prestagéo de servicos.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamento Conta-
beis (CPC) emitiu varios pronunciamentos contdbeis, bem como suas interpretagbes e orientagdes, os quais serao aplicaveis as ins-
tituicdes financeiras somente quando aprovados pelo CMN. Até 31 de dezembro de 2018, os pronunciamentos contabeis, aprovados
pelo CMN e adotados foram:

* Resolucdo n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugédo n® 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolucgéo n® 3.750/09 - Divulgacédo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugdo n? 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolucdo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolucdo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10 - R1);

Resolucdo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagéo de Erro (CPC 23);

Resolugdo n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual Basico (R1); e

* Resolucdo n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - R1).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, tampouco se, a
adogao dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

d) Nao houve eventos subsequentes que, requeiram ajustes ou divulgacdes, nas demonstracdes contabeis encerradas em 31 de
dezembro de 2018.

A DIRETORIA
Antonio Marcos Sapata — Contador — CRC 1SP212776/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sao os de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de dis-

torcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opiniéo. Seguranca

razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e

internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de

fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissio-

nal e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstragbes contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgcdo de distor¢cdo relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissao ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Institui¢ao.

* Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administragéo.

* Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa
em relagé@o a capacidade de continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos cha-
mar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstracdes contdbeis ou incluir modificagcéo
em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demons-

tragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresen-

tacéo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de negécio

do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis. Somos responsaveis pela direcédo, supervisio e desem-

penho da auditoria e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com a administragéo e os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,

da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles

internos que identificamos durante nossos trabalhos.

KPMG!

KPMG Auditores Independentes

Osasco, 27 de fevereiro de 2019

André Dala Pola

CRC 25P028567/0-1 F-SP Contador CRC 1SP214007/O-2J
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@ bradesco

bem dtvm

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 00.066.670/0001-00

~

Ltda.

Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstragoes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, da BEM - Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM ou Instituigdo), elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes auto-
rizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A BEM DTVM atua com alto nivel de especializagdo na administragéo fiduciaria de recursos de terceiros no segmento institucional. No exercicio,

No exercicio de 2018, a BEM DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 17 milhdes, Patrimonio Liquido de R$ 82 milhdes e Ativos Totais de R$ 310
milhdes. A politica de dividendos da Instituigdo assegura aos cotistas, o dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de 1% do lucro liquido ajustado,
conforme previsto em seu estatuto social.

Osasco, SP, 30 de janeiro de 2019.

possuia sob sua gestao R$ 261.162 milhdes, distribuidos em 1.990 Fundos de Investimento, atendendo um total de 42.213 cotistas. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2018 2017 PASSIVO 2018 2017
CIRCULANTE 309.871 74.445 CIRCULANTE 228.033 8.914
DISPONIBILIDADES (NOA 4) ...vvvvevveueerresesssaaeseeessssasssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssaesssssssssesssssssssnnas 580 24  OUTRAS OBRIGAGOES .. - . - 228.033 8.914
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5a) ... 305.458 71615 Cobranca e Arrecadagao de Tributos & Assemelhados - - - - 2 :
Carteira Propria............ 305.458 71.615 EQC@S e Estalténan.a,s.(No(ts Qtd)8 ) " 2)?51; ,; 115
OUTROS CREDITOS 3.833 2.806 ocals e Frevidenciarias {ota sa - : :
Rendas a Receber (Nota 6a) 3.347 2377 Negociacéo e Intermediacdo de Valores (Nota 8D)..........cccouruiuriiuciiiiiniiiiicce s 214.588 -
Diversos (Nota 6D)........ 486 429 32’:?:"23,‘(\',‘2"‘? :(I:.)ONGO PRAZO : : - - e 2.263 ! 'iﬁg
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 235 218 5 TRAS OBRIGAGOES .. N ) B . . R 447
OUTROS CREDITOS ..ottt sttt ee s 235 218 Diyersas (Nota 8c) R 447
Diversos (Nota 6D)........ . . : : : 235 218 pATRIMONIO LiQUIDO 82.074 65.303
PERMANENTE 1 1 Capital:
INVESTIMENTOS ... 1 1 - De Domiciliados no Pais (Nota 9a) ......... 36.000 28.700
Outros Investimentos.... 1 1 Reservas de LUCIOS (NOA 9C).......cuiuiuciiuiiiiiiiciicisii i 46.074 36.603
TOTAL 310.107 74.664 TOTAL 310.107 74.664
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
2018 2018 2017 Eventos Social Legal Estatutéria Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAQI\O FINANCEIRA 8.116 12.496 6.190 Saldos em 30.6.2018 36.000 3.064 33.500 - 72.564
Resultado de Operagbes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5c) 8.116 12.496 6.190  Lucro Liquido... e - - - 9.601 9.601
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 8.116 12.496 6.190  pegtinagses: - Reservas.... . 481 9.029 (9.510) .
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 9.074 17.967 15.006 - Dividendos Propostos _ R _ (91) (91)
Receitas de Prestagdo de Servigos (Nota 10) ...... 19.422 38.346 31160 T et
Outras Despesas Administrativas (Nota 11)........ (8.514) (16.944) (12.443) Saldos em 31.12.2018 36.000 3.545 42529 = 82.074
Despesas Tributérias (Nota 12) ........ (1.841) (3.473) (2.580) Saldos em 31.12.2016. 22.900 2.109 28.615 - 53.624
Outras Receitas Operacionais (Nota 13) 30 99 - Aumento de Capital com Reserva (Nota 9b) 5.800 - (5.800) - -
Outras Despesas Operacionais (NOta 14)......c..curvririeirieieeeinieereseee e (23) (61) (1.131)  Lucro Liquido... . . . - - - 11.791 11.791
RESULTADO OPERACIONAL - 17.190 30.463 21.196  Destinagdes: - Reservas... . . - 589 11.090 (11.679) -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAOQ SOBRE O LUCRO 17.190 30.463 21.196 - Dividendos Propostos ................................... - - - (112) (112)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL (Notas 16aeb).. (7.589) (13.531) (9.405) Saldos em 31.12.2017 28.700 2.698 33.905 N 65.303
Provis&o para Imposto de Renda........ (4.129) (7.387) (5.126) -
Provisao para Contribuigao Social ....... (3.528) (6.166) (4.294) Aumentf) d.e Capital com Reserva (Nota 9b)...........ccccccueuene 7.300 - (7.300) - -
Ativo Fiscal Difefido....... 68 22 15 Lucro Liquido. : - - - - 16.932 16.932
LUCRO LiQuIDO 9.601 16.932 11.791 Destinagoes: - Reservas..... - 847 15.924 (16.771) -
Numero de cotas (Notas 9a e b) .... 36.000.000 36.000.000 28.700.000 - DIVIGENAOS PIOPOSIOS .o - - - (161) (161)
Lucro por lote de mil cotas em RS$..... 266,69 470,33 410,84 Saldos em 31.12.2018, 36.000 3.545 42.529 - 82.074

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAQT\O DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

2018 2018 2017
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social ........c.cceceuvinnnn 17.190 30.463 21.196
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 9 18 30
Outros...... . . . 9 18 30
Lucro Liquido A|ustado antes dos Imposto: 17.199 30.481 21.226
(Aumento)/Redugédo em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos
Financeiros Derivativos (92.794) (233.842) (10.995)
(Aumento)/Redugao em Outros Crndnnc (157) (1.023) (819)
Aumento/(Reducéo) em Outras Obrigagoes...........ococcciirinireniicccieesesrse e 77.944 215.257 501
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Pagos... . (1.735) (10.205) (9.833)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacmnals ..................... 457 668 80
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos... - (112) (105)
Caixa Liquido Provemente/(Uhhzado) nas Atividades de Fmanmamentos - (112) (105)
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 457 556 (25)
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 123 24 49
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo.. . . 580 580 24
Aumento/(Reducéo) Liquida de Caixa e Equwalentes de Calxa ............................. 457 556 (25)

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM ou Instituicéo) é uma instituig&o financeira que tem por objetivo efetuar operagoes
de intermediagdo no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizacao Bradesco, utilizando-se de seus
recursos administrativos e tecnolégicos, e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

Durante o exercicio, clientes que operavam com a Bradesco-Kirton Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (atual Bradesco-Kirton Corretora de
Cambio S.A.) passaram a operar com a BEM DTVM, na medida que suas operagdes foram sendo liquidadas pelo vencimento.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragoes contabeis foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar

pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estao em conformidade com as diretrizes contabeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro

Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agbes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das

operagdes, associadas as normas e instrugoes do Conselho Monetario Nacional (CMN).

A Administragdo declara que as divulgagbes realizadas nas demonstragoes contabeis da BEM DTVM evidenciam todas as informagdes relevantes, utilizadas

na sua gestao e que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os periodos.

As demonstragdes contabeis incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes

civeis, fiscais e trabalhistas; e perdas por reducao ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes

daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragao em 30 de janeiro de 2019.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da BEM DTVM.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragdo dos resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.

As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes aos periodos futuros séo apresentadas

em conta redutora dos respectivos ativos e passivos.

As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas

relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base no método linear.

As operagdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em dep6sitos interfinanceiros,

cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicagédo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo.

Esses recursos sao utilizados pela Instituigio para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobilidrios - classificacao

« Titulos para negociagéo - sao aqueles adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o registrados pelo custo de aquisicéao,

acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - s@o aqueles que néao se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo

custo de aquisigado, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida

ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serao reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagao. A instituicdo nao possui

titulos classificados nesta categoria; e

Titulos mantidos até o vencimento - s&o aqueles adquiridos com a intengéo e para os quais haja capacidade financeira para sua manutengao em carteira

até o vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A instituicao

n&o possui titulos classificados nesta categoria.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociacao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, séo

demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, baseia-se geralmente, em cotagoes de precos de mercado ou cotagbes de

precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao

baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo

do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

e) Negociacao e intermediacao de valores (valores a pagar e a receber)

Representadas por operagdes em bolsas, por conta e ordem de terceiros. As corretagens sobre essas operagdes sao classificadas como receitas de pres-

tacao de servigos e sdo reconhecidas por ocasiao da realizagdo das operagoes.

Este grupo contabil encontra-se subdividido nas seguintes rubricas:

« Caixa de registro e liquidagao: representada pelo registro das operacoes realizadas nas bolsas de valores por conta prdpria e de clientes; e

» Devedores/Credores - Conta de liquidagao pendente: representados pelos saldos devedores ou credores de clientes, face a realizagao de operagées com
titulos de renda fixa, agdes, mercadorias e ativos financeiros, pendentes de liquidagéo na data do balango.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adicbes temporarias, sao registrados na rubrica

“Outros Créditos - Diversos”, e as provisdes para as obrigagdes fiscais diferidas sao registradas na rubrica “Outras Obrigagoes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagao e/ou reverséo das respectivas provisdes sobre as quais foram

constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagdo, considerando os estudos técnicos e

anélises realizadas pela Administragéo.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribui¢do social sobre o lucro

foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota

foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15 e retornou a aliquota de 15% a partir de janeiro de 2019.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigbes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

g) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagoes de

processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil

do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

h) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacao das provisoes, das contingéncias ativas e passivas e também, das obrigacoes legais sao efetuados de

acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugédo n® 3.823/09 do CMN e de acordo com a Carta Circular n® 3.429/10 sendo:

« Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decis6es judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam

mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensa-

cao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisbes: sdo constituidas levando em consideragao a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores,

a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provével saida de recursos para

a liquidagao das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente segurancga; e

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sdo reconhecidos, pois a sua existéncia somente

sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragao. Os passi-

vos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas

explicativas, quando relevantes. As obrigagoes classificadas como remotas ndo séo provisionadas e nem divulgadas.

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base

pro rata dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos

encargos e das variagées monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

j) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagdo para sua emissao.

Séao compostos por:

« Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

« Eventos que nao originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢des que nao existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A instituicdo possui disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 580 mil (2017 - R$ 24 mil).
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificacao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacao

.

Em 31 de dezembro - R$ mil

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

c) Resultado de operacdes com titulos e valores mobilidrios
Corresponde a rendas de aplicagdes em titulos de renda fixa no montante de R$ 12.496 mil (2017 - R$ 6.190 mil).
d) A BEM DTVM nao operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017.
6) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber
Referem-se a prestagéo de servigos - taxa de administragao de fundos no montante de R$ 3.347 mil (2017 - R$ 2.377 mil).
b) Diversos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Impostos e contribuicbes a compensar .. 396 346
Crédito tributario (Nota 16¢) ... . 283 261
Devedores por dep6sitos em garantia............ 42 40
Total 721 647

7) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos contingentes

Nao séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e possiveis

A Instituigao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigao figura como “autora” ou “ré”
e, amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as agées de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas analises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel nao séo reconhecidos contabilmente.

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, ndo h& processos contingentes avaliados como de perda provavel e possivel de montante relevante.

8) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Impostos e contribuigbes sobre lucros a pagar.......... 10.592 7.244
Impostos e contribuigdes a recolher............ 427 173
Total 11.019 7.417

b) Negociacao e intermediacao de valores
Os saldos passivos referem-se as transagdes efetuadas por conta de clientes nas bolsas de valores e de mercadorias e futuros, cuja liquidagéo financeira é
efetuada no més seguinte, conforme composicao demonstrada a seguir:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Caixa de registro e liquidagao 214.588 -
Total 214.588 -
c) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2018 2017
Proviséo para pagamentos a efetuar. 1.485 1.054
Outras provisbes . 465 449
Credores diversos no pais. 313 329
Total 2.263 1.832

9) PATRIMONIO LIiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 36.000 mil (2017 - R$ 28.700 mil), totalmente subscritos e integralizados, é composto por 36.000.000 (2017 - 28.700.000)
cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade de cotas R$ mil
2018 2017 2018 2017
Saldo em 12 de janeiro 28.700.000 22.900.000 28.700 22.900
Aumento de capital com reserva AGO/AGE (1) ...cccovcvevrencicininininns 7.300.000 5.800.000 7.300 5.800
Saldo em 31 de dezembro 36.000.000 28.700.000 36.000 28.700

(1) Em 7 junho de 2018, o Bacen homologou o Instrumento Particular de Alteragdo do Contrato Social de 30 de abril de 2018, que deliberou o aumento
do capital social, mediante a capitalizagao de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria” no montante de R$ 7.300 mil, com a criagdo
de 7.300.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada, atribuindo-as ao Sécio Cotista Banco Bradesco BBI S.A., com a concordancia do Sécio Cotista
Banco Bradesco S.A.(em 26 de maio de 2017, o Bacen homologou o Instrumento Particular de Alteracao do Contrato Social de 28 de abril de 2017, que
deliberou o aumento do capital social, mediante a capitalizagéo de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria” no montante de R$ 5.800
mil, com a criag&o de 5.800.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada, atribuindo-as ao Sécio Cotista Banco Bradesco BBI S.A., com a concordancia
do Sécio Cotista Banco Bradesco S.A.).

c) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Reservas de lucros 46.074 36.603
- Reserva legal (1) 3.545 2.698
- RESErVa @StatULANIA (2).......coviuiriieiriiieicieie ittt 42.529 33.905

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apos esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituigao, pode ser constituida em 100% do
lucro liquido remanescente apds destinagoes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado. No caso de o saldo das reservas
de lucros ultrapassarem o limite previsto, a Reuniao de Sécios Cotistas deliberaré sobre o excesso por meio da integralizagdo como aumento de capital
social ou na distribuicdo de dividendos.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos Sécio Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados néo seja inferior a

1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societéria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente

semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuigéo de lucros a titulo de juros sobre

o capital préprio em substituicéo total ou parcial aos dividendos intermediérios, ou, em adi¢do aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro estd demonstrado a seguir:

R$ mil
2018 2017
Lucro liquido 16.932 11.791
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro.......... (847) (589)
Base de calculo 16.085 11.202
Dividendos propostos......... 161 112
Percentual em relacao ao lucro liquido a]ustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 4,47 3,90

10) RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVICOS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Administragéo de fundos de investimento..... 35.878 30.447
Outras............ 2.468 713
Total (Nota 17b) 38.346 31.160

11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Servigos de terceiros 15.845 12.087
Servigos técnicos espemallzados 604 121
Publicagbes ... 123 94
Servicos do sistema flnancelro 34 34
Outras 338 107
Total 16.944 12.443

12) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Contribuicdo a COFINS.......... 2.037 1.494
Imposto sobre servigos - ISS 813 243
Contribuigdo ao PIS. 331 623
IMPOSOS € TAXAS ..vvvueiiiiicictcce e 292 220
Total 3.473 2.580

13) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Receitas fINANCEITAS .........c.cuiuiiiiiic e 54 -
Recuperagéo de despesas 26 -
Outras........... 19 )
Total 99 -

14) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Carteira propria 2018 2017
Cotas de fFUNdOS de INVESHMENTO ............ruurerrerreserierieeeesseese st et sess sttt sseeees 305.458 71.615  Comiss&o sobre servicos de distribuicéo de cotas 29 654
Total 305.458 71.615 Outras despesas financeiras......... . 14 138
b) Classificacdo por categorias e prazos - distribuidas de acordo com os papéis que compdem as carteiras dos fundos Outras provisoes - : : - : 18 12
. Indenizagbes pagas . . . . . . . - 134
Em 31 de dezembro - R mil  pgtrocinio . . . R 128
2018 2017 Despesas com juros e multas . . - 1
Valor de Valor de Valor de Outras . . . . . R 64
1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ custo mercado/ Total 61 1.131
E:LJ::: E)za)ra T dias dias dias 360 dias contabil (1) atualizado contabil (1) 15) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Letras financeiras do tesouro ......... 47.885 299 _ 194.695 242.879 242.879 47.270 a) As jransagées com partes .relacionadasl (diretas e indir(_etas) sdo efetuadas qe acordo com a re§olugéo n? 3.750/99 do CMN. A Instituigéq faz parte da
Notas do tesouro nacional.... 53.998 ~ ~ - 53.998 53.998 20.739 Organizagéo Brade§co, que dlsp()elde politica de transagOes com partes rglamongdas que séo dlvglgadgs no site de Relagdes com Investldores_. E_ssqs
Letras do tesouro nacional _ _ _ _ _ ~ ~ operagé_es séo_reahzgdas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros vigentes nas datas das operagdes. As principais
Letras financeiras - 2.116 3.718 2.747 8.581 8.581 1.606  transagbes estdo assim representadas: o )
Total em 2018.. 101.883 2.415 3.718 197.442 305.458 305.458 Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
Total em 2017.. 22.739 5.696 1.256 41.924 71.615 Controladores

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento que incluem operagdes compromissadas realizadas pelos respectivos Fundos de Investimento foram
distribuidas observando o percentual de participagao no Patriménio Liquido do fundo, aplicado nos papéis que compdem suas carteiras, preservando
a classificagao da categoria dos fundos e na distribuicdo dos prazos foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua
classificagdo contabil. No encerramento do exercicio, a BEM DTVM possuia R$ 305.458 mil (2017 - R$ 71.615 mil), aplicados em fundos exclusivos da
Organizagao Bradesco;
(2) Nas aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e
L(3) Para fins de apresentagéo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagéao” estdo demonstrados no ativo circulante.

2018 2017

Ativos
Disponibilidades (1)............
Passivos

Dividendos a pagar (2) ...

(1) Controlador Indireto - Banco Bradesco S.A.; e
(2) Controlador Direto - Banco BBI S.A.

580 24

(161) (112)
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g continuaga \
Yo BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
il bradeSCO Empresa da Organizagio Bradesco
bem dtvm CNPJ 00.066.670/0001-00

Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao O total do crédito tributario constituido tem perspectiva de realizagao em até 4 anos. O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa
Anualmente na Reuniéo de Sécio Cotistas sao fixados: média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, somam R$ 268 mil (2017 - R$ 249 mil).
» O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da Organizagéo Bradesco, a ser Todos os créditos tributarios da BEM DTVM foram devidamente ativados.
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
« A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona- 17) OUTRAS INFORMAGOES
rios e Administradores da Instituigao. a) Gerenciamento de riscos
Nao foi fixada remuneragéo aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que todos recebem remuneragao pelas fungoes que exercem no Banco A atividade de gerenciamento de riscos ¢é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos, e da globalizagao dos

Brade_sc_o §'A'L controla_dor indlir_eto, em consonancia com a Qrética da Organizagao Bradesco. i ~ negdcios da Organizacdo Bradesco. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante aprimoramento desta atividade, na busca das melhores
A Instituigdo nao possui beneficios de longo prazo, de resciséo de contrato de trabalho ou remuneracéo baseada em agbdes, nos termos do CPC 10 - Paga- raticas
mento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administracéo. P - . . . . . . .

- A Organizagédo Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisdes
16) IMPOSTO D_E REN'?A E CONTRIBUICAO SO(_:IAL L . colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle.
a) Demonstrag&o do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social A BEM DTVM, como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil de mercado, de liquidez e operacional.

Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social 201830_463 201721.196 b) A BEM administra fundos de investimento, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de 2018, somaram R$ 261.162.100 mil (2017 - R$ 222.225.478
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as aliquotas VIgentes (1) ..........cooww.ccceerreeee. (13.708) (9.538)  mil), cuja receita de taxa de administragao desses fundos no exercicio somou de R$ 38.346 mil (2017 - R$ 31.160 mil), registrado em receita de prestagéo
Efeito no calculo dos tributos: de servigos.

Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis ... - s (139) (106)  ¢) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC) emitiu vérios
gﬁ?rt‘)ioes incentivadas 2215 235; pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretagdes e orientagdes, os quais serao aplicaveis as instituigoes financeiras somente quando aprovados
Impost'(;'a;renda e cor;'tribuigéo s':')cial do exércicio - - B (13.531) (9.405) pelo CMN. Até 31 de dezembro de 2018, os pronunciamentos contabeis, aprovados pelo CMN e adotados foram:

+ Resolugao n® 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugao n? 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugao n? 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugao n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);
Resolugao n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (ii) de 15% para a contribui¢ao social e de 20%, de setembro de 2015 até dezembro de 2018,
de acordo com a Lei n® 13.169/15.
b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

Impostos correntes: 2018 2017 + Resolugao n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10 - R1);
Imposto de renda e contribuicdo social devidos..... . . R (13.553) (9.420) Resolugéo n0 4.007/11 - Politicas Contabgls, Mgdgnga delEstlmatlva e Retificagao de Erro (CPC 23);
Impostos diferidos: » Resolugao n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual Basico (R1); e
. 3 2 - icil -
Constituicao/(Realizag&o) no exercicio sobre adigoes tEMPOFANAS ...........ewererrereerrereeseesreereeneeeeseeseesnees 22 15 Resolugao n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - R1).
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (13.531) (9.405)  Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ir& aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, tampouco se, a adogao dos mesmos sera
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos de maneira prospectiva ou retrospectiva.
R$ mil d) Nao houve eventos subsequentes que, requeiram ajustes ou divulgagdes, nas demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2018.

Saldo em Saldo em

31.12.2017 Constituicao Realizacdo 31.12.2018 A DIRETORIA
Provisdo para publicagao e outras provisoes..........c.ccceerveeerereneenes 261 105 83 283
Total dos créditos tributarios (Nota 6)........ccecreueureresnunasesenncsesnnns 261 105 83 283 Antonio Marcos Sapata — Contador — CRC 1SP212776/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Aos Cotistas e aos Administradores da Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées contabeis
BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. Nossos objetivos sao os de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgado relevante,
Osasco - SP independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca razoavel é um alto nivel de
Opinia seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
piniao

as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, indivi-

dualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas

referidas demonstragdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos

ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar

o nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o

Base para opiniao ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,

normas, estao descritas na segéo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes mas, n&o, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Instituigao.

em relagao a Instituicao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais . Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragao.

emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a « Goncluimos sobre a adequagao do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,

evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relagéo a capacidade de continuidade

Examinamos as demonstrac6es contabeis da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimo-
nial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e
financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos
de caixa para o semestre e exercicios findos nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério dos auditores operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
A administracdo da Instituigdo é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administragéo. divulgagdes nas demonstragoes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
Nossa opiniao sobre as demonstragdes contabeis nao abrange o Relatério da Administragao e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Instituicdo a nao
sobre esse relatério. mais se manter em continuidade operacional.

Em conex&o com a auditoria das demonstragbes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contelildo das demonstrages contébeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis
esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da Administragao, Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente s informagdes financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito. expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis. Somos responsaveis pela diregéo, supervisdo e desempenho da auditoria e, consequente-
Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragées contabeis mente, pela opiniao de auditoria.

A administragéo ¢é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo das demonstragGes contabeis de acordo com as praticas contabeis Comunicamo-nos com a administragéo e os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
adotadas no Brasil aplicaveis as instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude trabalhos.

ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contébeis, a administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Instituicao continuar operando, divulgando, Osasco, 27 de fevereiro de 2019
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a m

néo ser que a administragao pretenda liquidar a Instituigao ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento

das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Instituigdo séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragbes KPMG Auditores Independentes André Dala Pola
Lcontébeis. CRC 2SP028567/0-1 F-SP Contador CRC 1SP214007/O—2J

10,4 MILHOES DE EMPRESARIOS,
DIRETORES OU C-LEVELS
CONECTADOS COM A SUA EMPR

Reforce sua transparéncia e credibilidade divulgando as
demonstracdes financeiras do ano nos veiculos mais confiaveis
e de maior cobertura no segmento econdmico.
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